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CENARIO ECONOMICO INTERNACIONAL
EUA

Em junho de 2026, a economia dos Estados Unidos ingressou em uma fase de transi¢ao caracterizada pela
acomodacao gradual dos indicadores domésticos e pelo alivio parcial das pressdes externas que vinham
penalizando os mercados nos meses anteriores. O Federal Reserve, em sua primeira reunido sob o comando
de seu novo presidente, Kevin Warsh, optou por manter a taxa de juros inalterada no intervalo entre 3,50% e
3,75%. A decisdo do comité de politica monetaria confirmou a manutengdo da postura prudente de “esperar
para ver”, refletindo uma visao dividida entre os dirigentes quanto aos proximos passos: enquanto parte do
mercado ja especulava sobre possiveis cortes futuros, a maior parte do comité ainda projetava a necessidade
de manter a taxa de juros elevada até que o processo de desaceleragao da inflacao se consolide de forma
sustentavel.

No front dos pregos, embora o Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) do periodo anterior ainda registrasse
um patamar anualizado elevado de 4,2%, o encerramento do més de junho trouxe sinais iniciais de
arrefecimento na pressao inflacionaria. A principal razdo para esse alivio foi a forte queda nos pregos do
petroleo e dos derivados de energia, despressurizando a inflagdo cheia e permitindo que a medida do nucleo
de inflagdo (Core PCE), estabilizada em 3,3%, mantivesse sua trajetoria de leve acomodacao.

O mercado de trabalho em junho deu sinais mais claros de desaceleracéo apds o ritmo aquecido observado
no inicio do ano. A taxa de desemprego apresentou um discreto recuo para 4,2%, enquanto a criagdo de vagas
ndo agricolas (nonfarm payrolls) registrou a adi¢cdo de apenas 57 mil novos postos de trabalho — um niimero
substancialmente inferior ao ritmo observado em maio (revisado para baixo, para 129 mil vagas) e abaixo
das expectativas dos analistas. A moderagdo no nivel de contratagdes e a continua desaceleragao nos ganhos
salariais reforcaram a leitura do Banco Central de que o mercado de trabalho nao esta exercendo pressoes
adicionais de demanda sobre os pregos, reduzindo o risco de um espiral inflacionério.

No mercado financeiro, junho destacou-se por uma rotagao setorial expressiva € momentos marcantes no
mercado de capitais. O setor de tecnologia, que liderava os ganhos de forma concentrada, passou por uma
pausa, com corregdes pontuais no indice Nasdaq (-2,8%). Em contrapartida, houve uma migragdo do fluxo
de capital em direcao a setores defensivos e ciclicos tradicionais, como industria, satide e empresas de menor
capitalizagdo (small caps), permitindo uma performance positiva do Dow Jones (+2,7%). O grande destaque
do més no ecossistema financeiro foi a estreia historica da SpaceX na Bolsa de Valores em 12 de junho,
realizando o maior TPO da historia ao captar US$ 75 bilhdes, o que renovou o apetite por investimentos em
tecnologia de ponta e infraestrutura espacial.

No cenario geopolitico, junho foi marcado por uma virada diplomatica decisiva no conflito entre Estados
Unidos e Ird. Em 17 de junho, a assinatura de um memorando de entendimento (MOU) selou um acordo
formal de cessar-fogo entre os dois paises, reabrindo com seguranca o trafego de petroleiros no Estreito de
Ormuz. A desmobilizac¢do dos riscos de um desabastecimento global provocou um declinio de quase 20%
nos pregos internacionais do petréleo tipo Brent ¢ WTI, removendo a principal fonte de choque de oferta das
ultimas semanas. Paralelamente, a trégua na frente energética permitiu um alivio nos prémios de risco das
dividas soberanas internacionais. Dessa forma, junho de 2026 encerrou-se como um més em que o alivio das
tensdes geopoliticas no Oriente Médio proporcionou um alento a inflagdo, contrabalangando a desaceleragdo
gradual do crescimento da atividade econdmica interna dos EUA.
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CHINA

Em junho de 2026, a economia da China registrou um ponto de inflexao positivo em sua dindmica interna e
externa, favorecida por um ambiente geopolitico global temporariamente mais brando e por respostas mais
claras aos estimulos estatais implementados nos meses anteriores. A atividade industrial manteve sua
dominancia estratégica, com a manufatura de alta tecnologia, equipamentos de transi¢do energética e o setor
automotivo elétrico operando em forte ritmo de producgdo. O destaque do més, contudo, foi o inicio de uma
sutil recuperagdo no consumo das familias: a expansdo dos incentivos fiscais e a amplia¢do dos programas de
subsidios para a renovagdo de bens duraveis e eletrodomésticos comegaram a surtir efeito no varejo
doméstico, oferecendo um alento inicial ao combalido mercado consumidor interno.

No panorama de pregos, o Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) continuou sua trajetoria de consolidagio
em territdrio positivo, mantendo-se estabilizado ao redor de 1,1% a 1,3% ao ano. A dréstica queda nos pregos
internacionais do petréleo no decorrer de junho — impulsionada pelo alivio nas tensdes do Oriente Médio —
ajudou a aliviar os custos de insumos importados e a comprimir o Indice de Pregos ao Produtor (PPI), que
vinha penalizando as margens da indistria de transformacdo. Esse ambiente de pregos mais estavel reduziu a
pressdo inflacionaria de custos importados, permitindo uma recomposicdo parcial das margens operacionais
das industrias locais sem gerar ruidos adicionais ao orcamento das familias chinesas.

Diante da estabilizacdo da moeda (Yuan) e do alivio nos prémios de risco globais, o Banco Popular da China
(PBOC) preservou uma postura monetaria de suporte continuo e pragmatico. Em sua decisdo mensal de
politica monetaria, a autoridade manteve a taxa de juros de referéncia para empréstimos (Loan Prime Rate -
LPR) inalterada, preferindo atuar por meio de mecanismos de liquidez direcionada e linhas de crédito
especializadas para a transicdo ecologica e inovacéo cientifica. A redugdo na volatilidade dos mercados
financeiros mundiais reduziu substancialmente o risco de fuga de capitais, permitindo ao PBOC manter um
ambiente financeiro previsivel e propicio ao financiamento publico de longo prazo.

No front geopolitico, junho trouxe uma importante descompressio das tensdes globais com reflexos diretos
para Pequim. A assinatura do memorando de entendimento para o cessar-fogo entre Estados Unidos e Ird e a
consequente reabertura total do Estreito de Ormuz restabeleceram a normalidade no fluxo das rotas
maritimas e nos suprimentos de commodities energéticas vitais para a matriz chinesa. Na arena do comércio
global, embora as barreiras protecionistas e a disputa por lideranga tecnologica em inteligéncia artificial e
semicondutores tenham se mantido firmes, a diplomacia comercial de Pequim colheu frutos ao assegurar a
estabilidade das cadeias de suprimento e expandir canais de exportagdo para mercados emergentes. Assim, ao
encerrar junho de 2026, a China apresentou um quadro econdmico mais equilibrado, unindo a resiliéncia de
seu parque industrial a um consumo interno em gradual reativa¢ao e a um cendrio geopolitico externo mais
favoravel ao comércio internacional.
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CENARIO ECONOMICO NACIONAL
BRASIL

Em junho de 2026, a economia brasileira vivenciou um ambiente de gradual alivio nas pressdes externas,
acompanhado de uma cautelosa reorganizacao das expectativas internas. No front inflacionario, ap6s o
repique observado no més anterior, o IPCA deu sinais de desaceleragdo e acomodagdo. O grande vetor para
esse arrefecimento foi a acentuada queda nos precos internacionais do petréleo e dos derivados de energia,
decorrente do abrandamento do conflito no Oriente Médio, o que reduziu a pressido sobre 0s precos
administrados e os custos logisticos no pais. Diante desse cenario de menor volatilidade externa, o Banco
Central do Brasil, em sua reunido do COPOM de junho, optou por manter a taxa Selic inalterada em patamar
restritivo. Contudo, adotou um tom de comunicagdo levemente mais neutro, reforgando que a vigilancia
permanece necessaria até que a desancoragem das expectativas inflacionarias de longo prazo seja
inteiramente superada.

O mercado de trabalho continuou demonstrando solidez e atuando como sustentaculo do consumo doméstico
ao longo de junho. A taxa de desemprego manteve-se em patamares historicamente baixos, € a criacao
liquida de vagas formais registrou estabilizacdo apds a acomodagdo vista em maio. A massa salarial real
voltou a ganhar folego, beneficiada pela trégua na inflacao corrente de bens essenciais, embora a resiliéncia
na inflacdo do setor de servigos tenha permanecido sob rigoroso monitoramento da autoridade monetaria
para evitar pressdes de demanda no segundo semestre.

A atividade econdmica mostrou um comportamento mais equilibrado em junho. O consumo das familias ¢ as
vendas no varejo mantiveram ritmo firme, enquanto o setor de servigos continuou sendo o principal motor da
economia. Na frente dos investimentos produtivos (formacgao bruta de capital fixo), observou-se uma leve
melhora no sentimento empresarial, impulsionada pela redugdo dos custos de insumos importados e pelo
alivio nas taxas de juros de longo prazo globais. No comércio exterior, o saldo da balanga comercial
permaneceu amplamente superavitario: a despeito da retragdo na cotagdo do petroleo bruto, as exportagdes
do agronegocio e a forga da industria extrativa garantiram fluxos cambiais positivos relevantes para o pais.

No mercado financeiro local, junho foi marcado por uma nitida recuperagdo do apetite ao risco e pela
redugdo nos prémios acumulados. O Ibovespa engatou uma trajetoria de alta e encerrou 0 més com
valorizacao expressiva, impulsionado tanto pelo alivio nos juros futuros globais quanto pela entrada de
capital externo em busca de ativos descontados em mercados emergentes. A curva de juros futuros no Brasil
apresentou fechamento em quase todos os vértices, refletindo a leitura de um ambiente de precos mais
comportado. No mercado de cambio, o Real apreciou-se frente ao Délar, reagindo a perda de forga global da
moeda norte-americana e a melhora no fluxo comercial brasileiro.

No campo politico e institucional, 0 més de junho foi dominado pelo acompanhamento das metas fiscais do
segundo trimestre e pelas negociagdes em torno do orgamento no Congresso Nacional. A melhora pontual no
ambiente financeiro e no cambio deu um respiro temporario as contas publicas, mas o debate sobre a
necessidade de contengdo e eficiéncia dos gastos obrigatdrios seguiu no centro da agenda econdmica. Dessa
forma, ao encerrar junho de 2026, a economia brasileira mostrou-se mais resiliente aos choques externos,
beneficiando-se do alivio geopolitico global, embora ainda dependente do rigor fiscal ¢ monetario para
consolidar a estabilidade macroecondmica no longo prazo.
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EVOLUCAO DO PATRIMONIO

NATALPREWV

Patrimdnio

R%$ 1.547.152.494,09

Més

Evolucao do Patriménio

A3 1.441.335.872.20

R4 147725092250

0,86%

Rentabilidade

Acurm.
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Mar/2026
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6,19%

RS 1,490,592 872.31 RS 1.516 30893484

ABr2026
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Gap
Acum.

Dashboard - Junha/2026

VaR 1232

0,57p.p.

R4 1480582 589,62

0,26%

A& 1.547.152 494,09

LEMA

O patrimdnio mensal apresentou um aumento de R$13.903.238,47 sobre o montante de maio

(R$1.480.582.589,62/ 1.533.249.256,28), representando um crescimento de 0,90% em relagdo ao més

anterior. O valor
atual e de (R$1.547.152.494,09).

O més de junho também registrou uma rentabilidade de 0,86% no periodo e 6,76% no acumulado.

Em relag@o as metas estabelecidas, o desempenho de junho se apresentou acima da meta mensal

Esperada de 0,61% e da meta acumulada de 6,19%, apresentando um gap de 0,24 ponto percentual
(p.p.) no més e 0,57 p.p. no acumulado.

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

NATALPREV

ATIVO

BE IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC ...
BB TP VIl FI RF PREVID

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULO...
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 F1

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026...
BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP FI RF

BB FLUXO FIC RF PREVID

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BE PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC

BB ESPELHO JGP INST EQUILIBRIO 30 FIC...
BB FATORIAL FIC ACOES

BB AGRO FIC ACOES

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC Fla
BB ACOES ALOCACAO ETF FIA

BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO ...
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FL..
TITULOS PUBLICOS

TITULOS PRIVADOS

Total investimentos

Disponibilidade

Total patrimd

SALDO

R$ 211.371.603,12
R$ 2.195.752,98
R$ 2.380.595,89

R$ 87.490.410,88
R$ 15.504.341,10
R$ 17.767.913,59
R$ 33.786.841,82
R$ 108.731.620,37
R$ 53.240.553,51
R$ 0,00

R$ 260.198,29

R$ 1.081.218,25
RS 101.914.399,08
R$ 51.724.074,19
R$ 502.939,38

R$ 1.633.623.84
R$ 60.386.614.56
R$ 17.277.422,39
R% 397.715.24

R$ 8.169.090.12
R$ 689.370.586,49
R$% 15.848.417.84

RS 1.481.035.932,93
R% 66.116.561,16
7.152.494,09

CARTEIRA(%)

14.27%
0.15%
0,16%
5,91%
1,05%
1.20%
2,28%
7.34%
3,59%
0,00%
0,02%
0,07%
6,88%
3,49%
0,03%
0.11%
4,08%
1.17%
0.03%
0.55%

46.55%
1,07%

100.00%

RESG.

D+0
D+0

D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+31
D+3
D+2
D+3
D+3
D+2
D+2

15/08/22
15/08/30
15/05/27
17/08/26

Carteira - Junho/2026

RETORNO (R$)

R$ 2.312.341.60
R$ 8.021.92

R% 25.800.05
RS 947.447.23
R$ -91.824,58
Rs$ 110.189.54
R$ 385.290,08
R$ 1.371.994.04
RS 545.325,77
R$ -100.655.84
Rs 220.823.,24
RS 12.214.06
R$ 1.158.221,24
RS 613.822.89
Rs 1.974.,88

RS -39.817.47
R$ -1.122.751.76
R$ -242.389.92
R$ 3.293.69

R$ -2.891.84

R$ 7.260.666.23
Rs 814,74

RS 13.377.909,79

(%)
1,11%
0.37%
1.10%
1.09%

-0,59%
0.62%
1,15%
0,40%
1,03%

-0,19%
1,03%
1,14%
1,15%
1,20%
0,39%

-2.38%

-1,83%

-1.38%
0.84%

-0.04%
1.06%
0.01%

TX ADM

0,10%
0.40%
0,21%
0,20%
0.21%
0,21%
0,08%
1,00%
0,20%
0,20%
1,00%
0,20%
0,20%
0,03%
1,00%
1.00%
1.00%
0.88%
0.85%
1,00%




A tabela anterior apresenta, de forma geral, a composicao da carteira por segmento de ativo,

Incluindo o saldo, a porcentagem correspondente, o prazo de resgate, a categoria conforme a

Resolugdo CMN n° 5.272/2025, o retorno financeiro de cada ativo e a respectiva taxa de
Administracdo.

COMPOSICAO DOS ATIVOS POR CLASSE

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 94,03% R$ 1.392.668.527,40 0
Renda Variavel 5,97% R$ 88.367.405,53 D

Total 100,00% R$ 1.481.035.932,93

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
7.1 46,55% R$ 689.370.586,49

7.l 35,95% R$ 532.469.633,26 N
7.V 6,97% R$ 103.255.815,62 B
8,1 5,39% R$ 79.800.600,17 D
7. Vil 3,49% R$ 51.724.074,19 B
7. W1 1,07% R$ 15.848.417,84

8, 1l 0,58% R$ 8.566.805,36

100,00% R%$ 1.481.035.932,93

O grafico anterior apresenta a distribuigdo, em valores e percentuais, para cada classe de investimento (renda
fixa, renda variavel, investimentos no exterior e fundos estruturados). Observa-se que 94,03% do valor total
esta alocado em titulos de renda fixa, reflexo de uma Politica de Investimento mais conservadora e voltada a
Seguranca. Dessa forma, a NATALPREYV consegue manter um patrimoénio elevado e solido, com exposi¢ao
Reduzida ao risco. Observe que o valor total difere do patriménio atual do NATALPREY, isso se da em razdo
do desconto da disponibilidade. O enquadramento apresenta a forma organizacional da divisdo dos titulos,

Conforme a nova Resolu¢ao CMN n° 5.272/2025.

TABELA DE RELACAO DOS GESTORES E ADMINISTRADORES
NATALPREV

MNATALPREV Distribuicao - jJunho/2026
GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

BB GESTAQ 48,57% R$ 719.299.403,86 N

TITULDS 47,62% R$ 705.219.004,33 N

CAIXA DISTRIBUIDORA 3,82% R$ 56.517.524,74 IR

R$ 1.481.035.932,93

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
BB GESTAQ 48,57% R%$ 719.299.403.86 W
TITULOS 47,62% R$ 705.219.004,33 R
CAIXA ECONOMICA 3,82% R$ 56.517.524,74 N

R$ 1.481.035.932,93




TABELA DE BENCHMARK

NATALPREV Distribuicdo - Junho/2026
BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

TITULOS 47,62% R$ 705.219.004,33 B

CDI 23,71% R$ 351.201.921,06

IRF-M 1 17,87% R$ 264.612.156,63 N

IPCA 4,69% R$ 69.439.692,40 D )

DIV 4,08% R$ 60.386.614,56

IBOVESPA 1,31% R$ 19.413.985,61 ([N

GLOBAL BDRX 0,58% R$ 8.566.805,36

IMA Geral ex-C 0,15% R$ 2.195.752,98 N

R$ 1.481.035.932,93

QUADRO DE LIQUIDEZ

NATALPREV Distribuicao - Junho/2026
LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

Acima 2 anos 48,66% R$ 720.723.345,43 B

0 a 30 dias 44,36% R$ 657.033.757,90 W

31 a 180 dias 5.77% R$ 85.510.916,01 N

181 a 365 dias 1,20% R$ 17.767.913,59 [

100,00 R$ 1.481.035.932,93

ACIMA DE 2 ANOS
Acima 2 anos X
PERCENTUAL: 48.66% VALOR: RS 720.723.345,43
FUNDO / TITULO cC SALDO
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FUNDO DE INVESTIMENTO 9679-2 R$15.504.34110
NTNB_07032006_15052035 - 30169082 9679-2 RS 52108.091,09
NTNB_10022010_15082040 - 202505132890613 9679-2 RS 53.334.068,23
NTNB_10022010_15082040 - 760199 9679-2 RS 1102.658,59
NTNB_10022010_15082040 - 28885239 9679-2 R$11.967.029,75
NTNB_10022010_15082040 - 2025093029 9679-2 RS 58.605.781,60
NTNB_15082004_15052045 - 29474685 9679-2 RS 60.634.888,36
NTNB_15082004_15052045 - 28885240 9679-2 RS 26.079.059,69
NTNB_15082004_15052045 - 28611487 9679-2 RS 95.858.930,56
NTNB_10022010_15082050 - 28663197 9679-2 RS 45589.068,99
NTNB_10022010_15082050 - 28879973 9679-2 RS 24.964.355,75
NTNB_10022010_15082050 - 28611488 9679-2 RS 52.016.247.40
NTNB_14012015_15052055 - 28879972 9679-2 RS 17.351155,52
NTNB_12012022_15082060 - 28885231 9679-2 RS 29.076 757,31
NTNB_12012022_15082060 - 202502242862825 9679-2 RS 60.471589,88
NTNB_12012022_15082060 - 28663198 9679-2 RS 100.210.903,77
LF SANTANDER IPCA - 260006224746 45000010-9 RS 15.848.417,84




TABELINHA
NTN-B 2035 (NOTA DO TESOURO NACIONAL SERIE B)
NTN-B 2040 (NOTA DO TESOURO NACIONAL SERIE B)
NTN-B 2045 (NOTA DO TESOURO NACIONAL SERIE B)
NTN-B 2050 (NOTA DO TESOURO NACIONAL SERIE B)
NTN-B 2055 (NOTA DO TESOURO NACIONAL SERIE B)
NTN-B 2060 (NOTA DO TESOURO NACIONAL SERIE B)

a1 il fa

DE 181 A 365 DIAS

181 a 365 dias

~es ~ x
1.2% RS$17.767.913.59
FUNDO f TITULO cCc SALDO
EB PREVID RF TP VERTICE 2027 FI 9679-2 RS 17.767.913.59
31a180 dias <
5.77% RS 85.510.916,01
FUNDO F TITULO cC SALDO
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RESP LIMITADA 9B679-2
BB ESPELHO JGP INST EQUILIBRIO 30 FIC FI FINANCEIRO IS RF CP RESP LIMITADA, 9E79-2

FUNDOS/TITULOS DISTRIBUIDOS POR TEMPO DE RESGATE
DE 0 A 30 DIAS

0 a30dias <
44 3626 RS 657.033.757,90
FUNDO F TITULO cC SALDO
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 11228-3 RS 20.060.031,51
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREWVID Q683-0
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 18000-9
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 9679-2
BB TP VIl FI RF PREVID 9679-2
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC IETI-2
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RF 575271438-5
BB PREVID FLUXO SOBERAMNO RF CP FIC FIF 96792
BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF 9680-6
BB PREVID FLUXO SOBERANG RF CP FIC FIF 9681-4
BB PREVID FLUXO SOBERAMNO RF CP FIC FIF 9683-0 RS 5.997.538,48
BB PREVID FLUXO SOBERAMNO RF CP FIC FIF 11228-3 RS 33.367.460,78
CAIXA BRASILIRF-M 1 TR FIRF 575271437-7
BB FLUXO FIC RF PREVID 96B3-0
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC G679-2
BB FLUXO FIC RF PREVID 9680-6
BB FLUXO FIC RF PREVID 11228-3
CAIXABRASILFIRFREFDILP 575271437-7
CAIXA BRASILFIRF REFDILP 575271438-5
BB FATORIAL FIC ACOES 9679-2
BE AGRO FIC ACOES 9679-2
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FlA IETI-2 RS 60.386.61
BB ACOES ALOCACAO ETFFIA 9679-2 RS 17.277.422.39
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAC BDR ETF NIVEL | FIC ACOES 9679-2 RS397.71 4

BE ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVELI| 9679-2 RS 8169.090,12




TABELA DE RENTABILIDADE

PERIODO SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL

META

IPCA + 5.5

RENT.(R$) RENT. (%) GAP

Janeiro R$ 1.401.532.950,65
Fevereiro R$ 1.441.335.822,20
Marco R$ 1.477.250.922,50
Abril R$ 1.490.592.872,31
Maio R$ 1.516.408.934,84
Junho R$ 1.480.582.589,62
Total R$ 1.480.582.589,62

R$ 1.441.335.822,20
R$ 1.477.250.922,50
R$ 1.490.592.872,31
R$ 1.516.408.934,84
R$ 1.480.582.589,62
R$ 1.547.152.494,09
R$ 1.547.152.494,09

1,15%
1,33%
1,12%
1,03%
0,61%
6,19%

R$ 24.415.466,64 1,73% 0,95p.p.
R$ 17.352.752,16 1,25% 0,09p.p.
R$ 14.712.240,88 0,94% -0,39p.p.
R$ 17.379.244,47 1,17% 0,05p.p.

R$ 9.110.055,14 0,63% -0,40p.p.
R$ 13.377.909,79 0,86% 0,24p.p.
R$ 96.347.669,08 6,76% 0,57p.p.

A tabela acima mostra a evolucao da rentabilidade ao longo dos meses de 2026, entretanto o foco sera dado
ao més de junho que apresenta um valor do patriménio do NATALPREV maior do que o do més anterior (R$

1.547.152.494,09).

POLITICA DE INVESTIMENTOS

NATALPREV

ENQUADRAMENTOS POR SEGMENTO DE APLICACAO

A distribuicdo atual reforca o alinhamento da gestdo aos parametros legais e as diretrizes de investimento do RPPS.

Enquadramentos 5.272 - Junho/2026

Apresentamos a alocacdo consolidada por segmentos, comparando a posicdo atual da carteira com os tetos regulatérios (Resolucdo CMN
5.272/2025) e as metas taticas definidas na Politica de Investimentos (Limites Inferior, Alvo e Superior).

POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%)

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | 100% R$ 532.469.633,26 35.95% 20,00% 49,00% 100,00%
Titulos Tesouro Nacional - 7, 1l 100% R$ 0,00 0.00% - 50,00% 100,00%
Titulos Tesouro Nacional (Balcéo) - 7, 11l 0% R$ 689.370.586,49 46.55% - - -
Operagbes Compromissadas - TN - 7, IV 0% R$ 0,00 0.00% - - -
Fl Renda Fixa e ETF Renda Fixa - 7, V 0% R$ 103.255.815,62 6.97% = = =
Ativos Bancarios - 7, VI 0% R$ 15.848.417,84 1.07% = g -
Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - 7, VII 0% R$ 51.724.074,19 3.49% = = =
Fl Debéntures - 7, Vill 0% Rs$ 0,00 0.00% = = o
Fl Direitos Creditérios (FIDC) - Sénior - 7, IX 0% R$ 0,00 0.00% = = =
Total Renda Fixa R$ 1.392.668.527,40 94,03%
RENDA VARIAVEL RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%)  Alvo(%) Superior(%)
Fl Acdes - 8, | 0% R$ 79.800.600,17 5.39% = = =
ETF de Acdes - 8, Il 0% Rs 0,00 0.00% - - -
BDR / BDR-ETF - Agbdes - 8, lll 0% R$ 8.566.805,36 0.58% < = =
ETF - Internacional - 8, IV 0% R$ 0,00 0.00% = 5 =
Total Renda Variavel R$ 88.367.405,53 5,97%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%)  Alve(%)  Superior(%)
Renda Fixa - Divida Externa - 9, | 0% R$ 0,00 0.00% - - -
Investimento no Exterior - Qualificado - 9, |l 0% R% 0,00 0.00% - - -
FI Investimentos Exterior - Geral - 9, lll 0% R$ 0,00 0.00% = zl =
Total Investimentos no Exterior R$ 0,00 0,00%
FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) mferi';z';g'cn :Ii":';';:f“'::p'?:;r{%)
FI Multimercado - 10, | 0% R$ 0,00 0.00% - - -
Fiagro - 10, Il 0% R$ 0,00 0.00% = - =
FI em Participagdes - 10, Il 0% R$ 0,00 0.00% - - -
Fl "Agbes - Mercado de Acesso” - 10, IV 0% R$ 0,00 0.00% - - -
Total Fundos Estruturados R$ 0,00 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS RESDLUI;.!”\O(".»{:] CARTEIRA (R%$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
FI Imobilidrio - 11 0% R$ 0,00 0.00% = 7 =
Total Fundos Imobilidrios R$ 0,00 0,00%
Total Geral % R$ 1.481.035.932,93 100,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior{%) Alvo(%)  Superior(%)
Empréstimos Consignados - 12 5% R$ 0,00 0.00% - 1,00% 5,00%
Total Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00%




A tabela anterior apresenta a aplicagdo das politicas de investimento com base nas deliberagdes do
Comité de Investimentos do NATALPREYV, em estrita conformidade com as diretrizes dos 6rgaos
Reguladores e com fundamento legal na Resolucio CMN n° 5.272, de 2025, do Conselho Monetario
Nacional (CMN).

Esta resolucao consolida e atualiza as normas sobre a aplicagdo dos recursos dos regimes proprios de
Previdéncia Social, delimitando a composi¢do da carteira de investimentos conforme os seguintes

Artigos:

e Art. 70 — Segmento de renda fixa

e Art. 8o — Segmento de renda variavel

e Art. 90 — Segmento de investimentos no exterior

e Art. 100 — Segmento de investimentos estruturados

e Art. 110 — Segmento de fundos de investimento imobiliario

® Art. 120 — Segmento de empréstimos consignados

Na tabela, e possivel identificar a porcentagem e o valor aplicado para cada tipo de ativo, bem como os

parametros de controle estabelecidos: piso (limite minimo), alvo (meta estratégica de alocacdo) e teto
(limite maximo permitido), assegurando que a gestdo dos recursos observe os principios de seguranga,

rentabilidade, solvéncia e liquidez previstos na referida norma.

HISTORICO DE MOVIMENTACOES

NATALPREV

TiTULO

NTN-B 2035
NTN-B 2040
NTN-B 2040
NTN-B 2040
NTN-B 2040
NTN-B 2045
NTN-B 2045
NTN-B 2045
NTN-B 2050
NTN-B 2050
NTN-B 2050
NTN-B 2055
NTN-B 2060
NTN-B 2060
NTN-B 2060

Total Global

Total Publicas

Total Privados

VENC.

15/05/35
15/08/40
15/08/40
15/08/40
15/08/40
15/05/45
15/05/45
15/05/45
15/08/50
15/08/50
15/08/50
15/05/55
15/08/60
15/08/60
15/08/60

COMPRA

13/08/25
12/07/24
13/05/25
27/12/24
30/09/25
27/12/24
02/04/25
14/11/24
26/12/24
14/11/24
25/11/24
26/12/24
27/12/24
25/11/24
24/02/25

QTD.

11886
229
12152
2722
13474
6187
14792
21593
5888
11641
10083
4200
7017
22311
14705

P.U.

COMPRA
4.218,35
4.373,18
4.114,66
4.041,43
4.093,15
3.879,54
3.921,14
4.167,99
3.906,31
4.069,01
4.128,53
3.809,54
3.825,73
4.104,91
3.740,33

ATUAL

4.383,99
4.815,10
4.388,91
4.396,41
4.349,55
4.215,14
4.099,17
4.439,35
4.239,87
4.468,37
4.521,38
4.131,23
4.143,76
4.491,55
4.112,31

MARCACAOD

CURVA (7,36%)
CURVA (6,10%)
CURVA (7,16%)
CURVA (7,14%)
CURVA (7,26%)
CURVA (7,22%)
CURVA (7,50%)
CURVA (6,72%)
CURVA (7,18%)
CURVA (6,72%)
CURVA (6,62%)
CURVA (7,18%)
CURVA (7,23%)
CURVA (6,60%)
CURVA (7,29%)
7,02%

7,02%

VALOR COMPRA

R$ 50.139.252,35

R$ 1.001.457,23
R$ 50.001.316,66
R$ 11.000.761,82
R$ 55.151.095,08
R$ 24.002.705,96
R$ 58.001.445,33
R$ 89.999.506,59
R$ 23.000.335,53
R$ 47.367.315,44
R$ 41.627.986,68
R$ 16.000.071,78
R$ 26.845.166,14
R$ 91.584.558,61
R$ 55.001.573,63

R$ 640.724.548,85

R$ 0,00

R$ 640.724.548,85

VALOR ATUAL

R$ 52.108.091,09
R$ 1.102.658,59
R$ 53.334.068,23
R$ 11.967.029,75
R$ 58.605.781,60
R$ 26.079.059,69
RS 60.634.888,36
R$ 95.858.930,56
R$ 24.964.355,75
R$ 52.016.247,40
R$ 45.589.068,99
R$ 17.351.155,52
R$ 29.076.757,31
R$ 100.210.903,77
R% 60.471.589,88
R$ 689.370.586,49
R$ 0,00

R$ 689.370.586,49

Titulos - Junho/2026

RETORNO

R$ 562.587,00 ( 1,09%
R$ 10.831,27 ( 0,99%
RS 567.419,36 ( 1,08%
RS 127.134,62 ( 1,07%
RS 628.222,72 ( 1,08%
RS 278.775,43 ( 1,08%
R$ 660.953,39 ( 1,10%
RS 987.685,39 ( 1,04%
RS 266.106,78 ( 1,08%
R$ 535.951,04 ( 1,04%
RS 466.138,22 ( 1,03%
RS 184.957,08 ( 1,08%
R$ 311.057,16 ( 1,08%
R$ 1.023.059,05 ( 1,03%
R$ 649.787,72 ( 1,09% )
R$ 7.260.666,23 ( 1,06% )
R$ 0,00 ( 0,00% )

R$ 7.260.666,23 ( 1,06% )

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)




CONCEITOS IMPORTANTES: CLASSE DE ATIVOS

* FUNDOS DE RENDA FIXA

Renda fixa e a classe de investimento em que a rentabilidade e conhecida ou de facil previsdo, seja
antes ou no momento da aplicagdo. Os titulos de renda fixa podem ser emitidos pelo governo, na
forma de titulos publicos, com objetivo de financiar suas operagdes sem que, para isso, seja
necessario recorrer a politicas fiscais expansionistas. J4 os titulos privados podem ser oferecidos por
institui¢des financeiras, como CDBs, LCls, LCAs, entre outros. Embora sejam de facil previsio e
apresentem menor risco, esses investimentos geralmente ndo oferecem uma rentabilidade tao alta
quando comparados a renda variavel. Renda variavel e a classe de investimentos cuja rentabilidade
ndo e de facil previsdo, podendo apresentar variagdes significativas ao longo do tempo.

« FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Nesse tipo de investimento, predominam a incerteza e a influéncia de fatores externos, como o
desempenho do mercado, das empresas, o cenario econdmico ¢ o ambiente politico — todos esses
elementos podem intensificar os riscos envolvidos. Grande parte dos ativos de renda varidvel e de
origem privada, como os Fundos Imobiliarios (Flls), BDRs, ETFs, cripto moedas, entre outros.
Embora o governo ndo emita diretamente acoes ou ativos tipicos de renda varidvel, existem
empresas estatais com capital aberto que negociam suas acoes na bolsa de valores. Assim, esses
papéis podem ser caracterizados como ativos de renda variavel de origem estatal. Exemplos
incluem acoes da Petrobras e do Banco do Brasil.

e FUNDOS ESTRUTURADOS

E uma forma de investimento com o objetivo de financiar projetos, como os do setor imobiliario,
participacdes em empresas, projetos florestais, direitos creditorios, entre outros. Esses fundos sdo
caracterizados por realizar aplicagdes financeiras em ativos muitas vezes iliquidos e ndo
padronizados, o que exige estruturas especificas e foco em projetos de longo prazo.

* INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Diz respeito a aplicagdes financeiras realizadas no exterior. Essas aplicagdes podem ser feitas por
pessoas fisicas, juridicas ou pelo proprio Estado. O objetivo dos aportes em outros paises vai além
da diversificac@o da carteira, servindo também como forma de prote¢do contra a variagdo cambial.
Vale lembrar que também e possivel investir em titulos emitidos por outros paises.

TIPOS DE ATIVOS
* NTN-B

O NTN-B e um titulo publico da categoria renda fixa, cuja sigla se refere a Nota do Tesouro
Nacional — Serie B. Sua rentabilidade e composta por uma taxa de juros prefixada acrescida da
variagio do IPCA Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), sendo também conhecido
como Tesouro IPCA+. O valor do titulo e corrigido pela inflagdo, o que o torna uma excelente
forma de proteg@o contra a perda do poder de compra e um investimento de alta confiabilidade,
especialmente para objetivos de médio e longo prazo.



* LCA

LCA (Letra de Credito do Agronegocio) e um titulo de renda fixa emitido por instituicdes
financeiras com o objetivo de financiar atividades do setor agropecuario.

* LCI

LCI (Letra de Credito Imobilidrio) e um titulo de renda fixa emitido por institui¢cdes financeiras
com o objetivo de financiar o setor imobiliario.

*CDB

CDB (Certificado de Depdsito Bancério) e um tipo de investimento do segmento de renda fixa,
oferecido por institui¢des financeiras. Nesse modelo, o investidor empresta dinheiro ao banco por
um determinado periodo e, em troca, recebe juros como remuneracao.

*ETF

O ETF e um tipo de fundo de investimento negociado na bolsa de valores, cujo objetivo e replicar o
desempenho de um indice de mercado.

* BDR

BDR (Brazilian Depositary Receipt) e um ativo de renda variavel que representa acoes de empresas
estrangeiras negociadas na bolsa de valores brasileira. Dessa forma, e possivel investir em
companhias do exterior sem a necessidade de abrir conta em corretoras internacionais, facilitando o
acesso do investidor brasileiro ao mercado global.



	Mercado global de carros elétricos

